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)§ TesourRoNACIONAL
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= da DPF Primarias Garantias — : :

QO_J‘ + + o — Financiamento

S\ Rso2sabi W RS 11,8 bi RS 248,6 bi RS 1.067,9 bi
R$ 104,0 bi RS 247,5 bi RS 1,5 bi RS 138,1 bi RS 214,9 bi

= = = = x

Recursos
Orcamentarios

RS 386,7 bi

Necessidade
Liquida de
Financiamento

RS 1.282,8 bi

Fonte: Tesouro Nacional

Vencimentos
da DPF

R$ 1.032,4 bi

Honra de
Garantias

NZ

Despesas
Primarias

RS 623,8 bi

Realizado



)§ TesourRoNACIONAL

...0 que exigiu um maior percentual de refinanciamento da DPMFi

Emissao Liquida e Percentual de Refinanciamento por Indexador

mEmissdes  m Resgates  m Emissdo Liquida 1.289

858 902
(7]
)]
0
=
o
" 537
o
387
321
202 475 236 19;
Prefixados indice de Precos Taxa Flutuante DPMFi*
Refinanciamento: 160% 115% 123% 143%

* Considera-se apenas as emissoes e resgates com impacto na liquidez.

Fonte: Tesouro Nacional



j § TesourRoNACIONAL

As reservas de liquidez da divida permitem ao Tesouro mitigar o risco de financiamento e
atuar em periodos de estresse (RS bilhGes)

Recebimento de RS 325 bi
da Reserva de Resultado

881

836 doBCB 816
740 759 769
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M Subconta da Divida Publica m Resultado do Banco Central (fonte 52)
W Retorno de operacgdes de crédito w Dividendos da Unido (fonte 97)

Fonte: Tesouro Nacional
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)§ TesourRoNACIONAL

O ambiente de incertezas fiscais elevou a inclinacao da curva de juros futuros

Fonte: Tesouro Nacional

Taxa % a.a.
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) § TesourRoNACIONAL

Ajustes na estratégia foram necessarios para trazer maior aderéncia as condi¢coes de mercado

Emissdes de titulos da DPMFi em 2020 (RS bi)*
250
200
150

100

RS bilhdes

5

o

* Neste grdfico ndo sdo considerados titulos emitidos: (a) em leilbes de troca; (b) em leilbes de atuagdo extraordindria e (C)
em leilbes tradicionais, porém com vencimento em 2020.
**Titulos de referéncia introduzidos em fungdo de ajustes ne estratégia de financiamento Fonte: Tesouro Nacional



}& TesourRoNACIONAL

Ajustes nos precos relativos dos titulos publicos

Prémio de risco dos titulos publicos Operacoes Compromissadas
45 1.800
40 1.600
35 1.400
o 30 1.200
©
a 25 5 1.000
3 2
g 2 ;s, \
o 2 800
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.QQ\Q,@% LI .QQ-Q LLESS N QQ\Q;@’D LI §$~Q LSS & XL §$ S E &S S E
LTN jan24 LFT 6 anos —Qver  ——Intra-Copom —Livre Movimentacdo (2,3 e 6m) = Total das Compromissadas

Fonte: Tesouro Nacional e BCB



}& TesourRoNACIONAL

O cenario mais favoravel no 22 semestre favoreceu o volume de emissao de titulos

Emissoes tradicionais® de titulos e prazo médio das emissoes da
208PNW| 6

5,5
180
5,0

22 semestre/20

160 154 - 5

140
120
100
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60 o

40
20
0

* leiloes tradicionais ndo sdo considerados os leilées de troca e extraordindrios..

4,1

[
w
Anos

12 semestre/20

RS bilhdes

Fonte: Tesouro Nacional



)§ TesourRoNACIONAL

A maior necessidade de financiamento e as condi¢coes de mercado resultaram na revisao
dos limites definidos no PAF 2020

Limites originais do PAF Limites revisados para

Indicadores 2020 2020*

__Minimo | _Méximo _ _Minimo | Méximo

Estoque (RS bilhdes)
DPF 4.2489 5.009,6 4.500,0 4.750,0 4.600,0 4.900,0
Composicao (%)
Prefixados 31,0 34,8 27,0 31,0 30,0 34,0
Indice de Precos 26,0 25,3 23,0 27,0 23,0 27,0
Taxa Flutuante 38,9 34,8 40,0 44,0 36,0 40,0
Cambio 4,1 51 3,0 7,0 3,0 7,0
Estrutura de vencimentos
% Vincendo em 12 meses 18,7 27,6 20,0 23,0 24,0 28,0
Prazo Médio (anos) 4,0 3,6 3,9 4,1 3,5 3,8

* PAF revisado, disponivel em:

https://sisweb.tesouro.gov.br/apex/f?p=2501:9:::9:P9 ID PUBLICACAO ANEX0:9366

Fonte: Tesouro Nacional



)§ TesourRoNACIONAL

Base de investidores diversificada

Base de Detentores da DPMFi Variacao da carteira de nao residentes
(% da DPMFi) (RS bilhdes)
14,7

o 2 7'4 .
26,7% ’
24’7% 26'0% I -

24,9%
-11,5
10,4%
9,2%
5,4% 5,1%
4,0% 3,8% 3,9% 3,7%
T

Inst. Fundos Previdéncia Nao-residentes Governo Seguradoras Outros 2016 2017 2018 2019 2020
Financeiras

B dez/19 Edez/20

Fonte: Tesouro Nacional



) § TesourRoNACIONAL

Custo médio de emissao da DPMFi atingiu o menor valor da série historica

Custo de emissao da DPMFi Custo médio do estoque da DPMFi
(taxa acumulada em 12 meses, % a.a.) (taxa acumulada em 12 meses, % a.a.)
15 15
13 13
10 10
7,
8 g 3
4,4
5 5
2,8 2,8
3 3
0 0
SN BN SN SN NI I SN OREN S B I I OB S SN N S R RSN N N N I SISV ORN SN S R I S

—DPMFi —Selic —DPMFi —Selic

Fonte: Tesouro Nacional



)§ TesourRoNACIONAL

Divida externa: alongamento da divida e diversificacao da base de investidores

Divida Mobiliaria Externa

Titulo Vencimento
Global 2025  06/06/2025
Global 2030  12/06/2030
Global 2050  14/01/2050

Total

Fonte: Tesouro Nacional

Valor (US$ mi)
1.750

3.500

750

6.000

Divida Contratual Externa

Instituicoes Valor (USS mi)
Corporacao Andina de Fomento (CAF) 350
B Int i d
anco In gramerlcano e 1.000
Desenvolvimento (BID)
Banco Mundial (BIRD) 1.000
N B D lvi to (NDB
ovo Banco de Desenvolvimento ( ) 1.000
Banco Interamericano de 200
Desenvolvimento (BID)
Novo Banco de Desenvolvimento (NDB) 1.000
Total em USS 4.550
Instituicoes Valor (EUR mi)
Agéncia Francesa de Desenvolvimento 200
(AFD)
KfW Entwicklungsbank (KfwW) 350

Total em EUR 550




)§ TesourRoNACIONAL

Os valores de garantias honradas cresceram significativamente em 2020

. ~ Vé [ L] *
Saldo devedor de garantias a operagoes de crédito Garantias honradas pelo Tesouro
350
13,6 80
296 o 70,1
300 Projecées 70
258 256 47
250 233 60
223 36 37
215 8
31 85 82 50
7 200 z
g 135 2
& 150 . S
30 =
100 20 n 30 23 18 17
71 20
19
. H 13 H 81 1 o > -
, .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
m Interna - Estados Interna - demais  m Externa - Estados Externa - demais

mmm Valor Financiado pelo Tesouro  ====Valor Acumulado

*Os valores foram corrigidos pelo IPCA, posi¢cdo 31/12/2020

Fonte: Tesouro Nacional



)§ TesourRoNACIONAL

Impacto das medidas de reestruturacao de divida e honras de garantias dos entes subnacionais

Impactos reestruturagoes e honras de aval*
(RS bilhdes)

Total = R$ 413,0 bi

l—‘—\

214,7

35,3

198,3

34,9

2016 a 2020 2021 a 2024
B Impacto da reducao de receita Impacto do aumento de despesa

*Os valores foram corrigidos pelo IPCA, posi¢cdo 31/12/2020

Fonte: Tesouro Nacional

Impacto total de reducdo de receitas, RS 343 bi:
menores receitas representam um obstaculo para a
capacidade do Tesouro de diminuir a divida publica

Impacto total em 2020 foi RS 71 bilhées, dos quais

RS 57 bilhdes correspondem a receitas reduzidas e
RS 14 bilh&es, despesas com honras de aval
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) § TesourRoNACIONAL

Objetivo da gestao da DPF: equilibrio entre custo e risco

O objetivo da gestao da Divida Publica Federal é suprir de forma eficiente as necessidades de
financiamento do governo federal, ao menor custo no longo prazo, respeitando-se a manutencao de
niveis prudentes de risco e, adicionalmente, buscando contribuir para o bom funcionamento do
mercado brasileiro de titulos publicos

e Substituicao gradual dos titulos remunerados com taxas de juros flutuantes por titulos com
rentabilidade prefixada e titulos remunerados por indices de precos

e Suavizacao da estrutura de vencimentos, com especial atencao para a divida que vence no curto prazo
* Aumento do prazo médio do estoque

* Desenvolvimento da estrutura a termo de taxas de juros

* Incentivo a liquidez dos titulos publicos federais no mercado secundario

* Diversificacao e ampliacao da base de investidores

* Manutencao da reserva de liquidez acima do seu nivel prudencial



)§ TesourRoNACIONAL

Necessidade de Financiamento do Governo Federal em 2021

Cobertura liquida da despesa
orcamentdria: RS 195,7 bi

Vencimentos Honra de Outras Despesas Recursos Necessidade

Garantias Orcamentarias Orcamentarios o de Financiamento

, . . . Fontes
Divida Divida Interna Encargos no Fontes Exclusivas
Externa 4 emMercado 4 Banco Central Livres +

34,7 1.369,9 64,5 215,5 57.1

O Tesouro conta com reserva de liquidez equivalente a mais de
seis meses de servico de principal e juros da DPF em mercado

Fonte: Tesouro Nacional



) § TesourRoNACIONAL

Vencimentos da DPF: concentracao de vencimentos no primeiro semestre

(RS bilhdes)

ju/21 N 113,5

ago/21 B 17,4

abr/21 Y 357,1

mai/21 B 933

jun/21 | 2,1

set/21 [N 232,6
out/21 [N 223,9

nov/21 [ 14,4

jan/21 T 1456
mar/21 [N 185,3

fev/21 B 171

M Prefixados ® Flutuantes
m indice de Precos m Cambio

Fonte: Tesouro Nacional

» Maior vencimento de flutuantes com
respeito a anos anteriores

» Tesouro possui divisas para cobrir o total de
vencimentos externos do ano

RS 758,8 bi RS 418,2 bi

Flutuantes 30%
RS 192,2 bi

dez/21 | 2,4

RS 35,5 bi

indice de
Prefixados Precos 14%

Total RS 1.405 bi

Cambial 2,5%



) § TesourRoNACIONAL

?ess esas o)rgamentérias que serao cobertas com recursos de emissao de titulos publicos em 2021
RS bilhdes

Dados do PLOA 2021

Acoes Previstas Condicionadas

Beneficios previdenciarios urbanos 214,8 214,8
Pessoal ativo da Uniao 75,7 75,7
Beneficios previdenciarios rurais 57,3 57,3
Demais custeio 41,5 41,3
Aposentadoria e pensdes (civis e militares) 37,4 37,4
Precatorios 20,7 20,7
Subvenc¢des econdmicas 12,8 4,8

Compensacao ao RGPS 3,7 1,9

Inversdes financeiras 4,5 0,0

Total 468,2 453,7

Fonte: SOF com elaboragdo do Tesouro Nacional



) § TesourRoNACIONAL

Estratégia de financiamento

mo ambien incertez
Como ambiente de incertezas [ Destaques para o ano de 2021: \
relacionadas a pandemia » NTN-F com emissdo em trés vértices: 2027,

2029 e 2031

permanece, é desejavel que o
» Manutencao do vértice de trés anos da NTN-B

gestor da divida publica tenha . , ,
» LFT com dois vértices, de dois e seis anos

flexibilidade, sem abrir méo da » Leildes de rolagem antecipada

transparéncia e previsibilidade \§ J

Cronograma de leildes sera publicado trimestralmente com 15 dias de antecedéncia

Fonte: Tesouro Nacional



)§ TesourRoNACIONAL

PAF 2021: resultados esperados para DPF

Limites para 2021
Indicadores 2020 5 5

Estoque (RS bilhdes)

DPF 5.009,6 5.600,0 5.900,0
Composicao (%)

Prefixados 34,8 38,0 42,0

Indices de Precos 25,3 24,0 28,0

Taxa Flutuante 34,8 28,0 32,0

Cambio 51 3,0 7,0
Estrutura de vencimentos

% Vincendo em 12 meses 27,6 24,0 29,0

Prazo Médio (anos) 3,6 3,2 3,6

Fonte: Tesouro Nacional
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Fonte: Tesouro Nacional



)§ TesourRoNACIONAL

Construcgao de arcabouc¢o para emissoes soberanas ESG

Ambiental

ES

Social

Fonte: Tesouro Nacional

Compromisso com a agenda de financas sustentaveis:
» Diversificacao da base de investidores

» Alongamento da divida e reducao do risco de
refinanciamento

O papel do Tesouro Nacional nesta agenda:

» Aprimorar a transparéncia e facilitar o acesso dos
investidores as informacodes ESG relacionadas ao pais

» Avaliar oportunidades de emissdes de titulos ligados a
tematica ESG



